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Cenario externo



Cenario externo Desempenhos mistos do PIB nas principais
economias mundiais

Crescimento do PIB trimestral de economias selecionadas
1° trim./24 - 4° trim./24

20 _ % 4° trimestre registrou desaceleragfes, na margem,
! B1° trim./24 2.° trim./24 & =
B3° trim /24 2° trim./24 dos EUA (0,6%) e Area do Euro (0,2%), e aceleracao
15 da China (1,6%);

< Area do Euro: retragbes na Alemanha (-0,2%) e

1,0 08

06 na Franca (-0,1%), e expansoes da Italia (0,1%) e
0, I . 02 . 02 Espanha (0,8%).
00 -

Brasil China EUA Area do Euro

ul

« Em termos anuais:

< China (5,0%): Consumo final, exportagoes

Crescimento do PIB anual de economias selecionadas “qUIdaS e investimento

2022-2024 % EUA (2,8%): Consumo final e exportagdes
6 54 50 53 liquidas;
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4 30 32 34 31 29 23 35 < Areado E~uro (0,9_%): Consumo final e
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Fonte: OCDE.



Cenario externo

Resiliéncia economica em 2024, mas

o , y . _ elevada incerteza em 2025
Indices de incerteza global das politicas economicas (GEPU) e comercial (TPU)
jan./15-mar./25
650
600 GEPU N : : .
550 —TPU < De forma geral, economia mundial resiliente em
228 2024:
400 ~ .
350 % Expansao robusta dos EUA e China;
300 :
5(5)8 « Crescimento da renda real e do consumo;
188 % Politica monetaria menos restritiva;
50 . L
0 % Menores pressoes inflacionarias.
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Fonte: Davis (2016); Caldara et al. 2020). Nota: Dados do GEPU até jan./25. < Entretanto, indicadores mais recentes de alta
frequéncia apontam para dificuldades em 2025:
Projegdes trimestrais da OCDE para o crescimento do PIB global (%) % Desaceleragoes do PMI;
1° trim./24-4° trim./26 - . .
34 % Redugao da confianca do consumidor e das
33 empresas;
3,2 o R
. % Inflacao voltou a aumentar;
30 Projecbes dez,/24 % Incertezas quanto aos desdobramentos de
29 Projecoes mar./25 medidas tarifarias.
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Fonte: OCDE.
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Projecoes de crescimento do FMI para variaveis selecionadas — 2024-2026 (%)

2025 2026
Discriminagéo 2024
abr./25 dif. jan./25 abr./25 dif. jan./25
PIB mundial 33 2,8 -0,5 3,0 -0,3
Economias avangadas L8 L4 -0,5 1,5 -0,3
Estados Unidos 28 18 -09 17 -04
Area do Euro 09 08 02 12 0,2
Japao 01 06 -0,5 06 -0.2
Reino Unido 11 11 -0,5 14 01
Canada 15 14 -0,6 16 -04
Economias emergentes 4,3 3,7 -0,5 3,9 -0,4
Brasil 34 20 -0.2 20 -0,2
China 50 4,0 -0,6 4,0 -0,5
india 65 62 03 63 0,2
Russia 41 15 01 09 -03
Comércio de bens e servigos 3,8 17 -1,5 25 -0,8
Importacées
Economias avancadas 24 19 -03 20 -04
Economias emergentes 58 20 -3,0 34 -11
Exportagdes
Economias avancadas 21 12 -09 20 -0,6
Economias emergentes 6,7 16 -34 30 -1,7
Precos de commodites (U$)
Energéticas -18 -155 -38 -6,8 -4.2
N&o-energéticas 37 44 19 0.2 03
Precos ao consumidor 57 43 0,1 3,6 0,1
Economias avancadas 2,6 25 04 22 02
Economias emergentes 77 55 -01 4,6 01

Fonte: FMI.

Projecoes de menor crescimento da
atividade economica global

R/

0

*

Elevada incerteza permeia as projegdes para a
economia global;

Fortes desaceleragoes do PIB e do comércio global;

Revisoes baixistas das projecoes de 6rgaos
internacionais para 2025 e 2026, tanto para as
economias avangadas quanto para as emergentes;

Possibilidades de impactos nos custos comerciais
(aumento do prego de bens finais importados para
consumidores e dos insumos intermediarios para
empresas):

% Pressao adicional na inflagao;

% Politica monetaria;

% Taxas de cambio;

% Decisodes de investimento e de consumo;
% Atividade economica e renda global.

Efeitos desiguais entre economias.
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Economia brasileira
Principais resultados do PIB do Brasil — 4.° trim./2024 MeSI-TI(? em desaceleraqao, eCOI'IOI'lJIa
brasileira fecha o ano com expansao de 3,4%

4° TRIM/2024/ 4" TRIM/2024/
ATIVIDADES 3° TRIM/2024 (*)  4° TRIM/2023 2024/ 2023

e 0.2 38 34 % Em relagao ao trimestre imediatamente anterior,
Impostos - 6,1 55 avanco foi de 0,2%;
VAB 0,0 3.3 3.1
Agropecudria 23 15 32 «» Na acumulado do ano, crescimento foi de 3,4%;
Indistria 03 2.5 33
S = = = < Maiores impulsos vieram do aumento das
Consumo das Familias 1,0 37 48 transferéncias de renda e do mercado de
Consumo do Governo 0,6 1,2 1,9 - )
Formagdo Bruta de Capital Fixo 0,4 9.4 73 trabalho aQUECIdO,
Exportagdo -1,3 -07 29 ~ .. .
Importaco 0,1 16,0 147 % Pelo lado da oferta, expansao foi impulsionada
[ o sustesazonal pelos desempenhos positivos da industria e dos

servicos; e pela 6tica da demanda, pelos
aumentos da Formacao Bruta de Capital Fixo
(FBCF) e consumo das familias.

Industria, comércio e servigos do Brasil — jan./2020-fev./2025

% ApOs crescerem ao longo de 2024, dados mensais
revelam perda de tragao das atividades da industria
de transformacao, do comércio e dos servigos no
comeco de 2025.

Industria de transformacao
————— Comeércio
Servicos

& 3

8

n/:
bry:
ul:

out/24
jan/2s

Fonte: PIM-PF/IBGE. PMC/IBGE. PMS/IBGE.
Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100.



Economia brasileira
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Inflagao - IPCA (% acumulado em 12 meses)
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Inflacdo IPCA  —————- Limite inferior
Centro da meta —=—=~--- Limite superior
Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil; IBGE.
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Fonte: Banco Central do Brasil.

Inflagao de 12 meses chega a 5,48% em
margo de 2025; juros se mantém em
elevacao

Taxa de 5,48% ficou acima do teto da meta (4,50%)
pelo sexto més seguido;

Maiores altas foram observadas nos gastos das
familias com alimentacao e bebidas (7,68%),
educacao (6,31%), transportes (6,05%) e salde e
cuidados pessoais (5,79%);

Com o aumento do IPCA em 12 meses a partir de
meados de 2024, o Copom iniciou, ainda em
setembro daquele ano, um processo de elevagao dos
juros basicos, cuja taxa chegou em 14,25% em margo
de 2025;

No comunicado da reuniao de margo de 2025, o
Copom projetou, diante da confirmagao do cenario
esperado, um ajuste de menor magnitude na préoxima
reuniao.



Economia brasileira

Resultado primario, divida liquida do setor publico e
divida bruta do Governo geral

Resultado primério Divida bruta e liquida
(% do PIB) (% do PIB)
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mmmmm Resultado primario setor publico consolidado

Divida liquida do setor publico consolidado

------ Divida bruta do Governo Geral

Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil.

Contas publicas: melhora no resultado

primario e elevagcao menos acentuada da
divida

No acumulado em 12 meses até fevereiro de 2025, o
setor publico consolidado registrou déficit de 0,13%
do PIB, contra os 2,42% de fevereiro de 2024;

Melhora no indicador refletiu a diferenca de
magnitude entre o avango das receitas (+13,9%), em
especial das administradas pela RFB (+17,4%) e o
aumento das despesas (+3,5%);

Em fevereiro, a Divida Liquida do Setor Publico
(DLSP) alcangou 61,43% do PIB, 1,07 p.p. acima do
observado em fevereiro de 2024;

A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) alcangou
76,16% do PIB, uma alta de 1,30 p.p. em relagao a
fevereiro do ano anterior.



Economia brasileira
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Expectativas de crescimento para 2025 e 2026 do PIB do Brasil —
02 de janeiro de 2025 a 11 de abril de 2025

(%)
— 2025 — 2026
T T T T T T T T T T T T
e I T e T L T T = D T s O e I e I e
N NN NN NN NN NN NN NN oNNo NN o oNN &N oo oo oY
O O O O O O o o o o o o o o o
N s s S s s s T < T~ T < I A <
4 a4 A =2 =S o o o o e o oo o < o
O O © © ©o © O © O o o o o o o
N g9 YU oo o 9 & o ~ 9 o o I~ o o
o & A o M O A &N &N © A &84 o o 9o

Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil.

Expectativas para 2025: inflagao acima da
meta e desaceleragao do crescimento
economico

Para a inflagao de 2025, o Boletim Focus de 17 de
abril de 2025 estima variagao anual de 5,57%; ja o
IPEA projeta uma inflagao anual de 5,20%; as duas
acima do teto da meta (4,50%).

Para a variagcao do PIB de 2025, a previsao do Boletim
Focus é de crescimento de 2,0%; para o IPEA, o PIB
brasileiro deve crescer 2,4% no ano.
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Economia gaucha

Variagao do PIB do RS — 4.° trim./2024

4° TRIM/2024 7 4° TRIM/2024

ATVIDADES s TRIM/2024 (%) 4° TRIMj2023 2024/ 2023
PIB Lo 4.4 4,9
Impostos - 29 3.8
WAER o7 46 51
Agropecuaria 49 204 350
Indistria 07 0,8 04
Servigos 11 45 3.5

Fonte: SFGGE-RSIOEE.

[1) Com ajuste sazonal.
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indice do volume do PIB do RS — 2013-25

Fonte: SPGG-RS/DEE.

Nota: Os indices tém como base a média de 2013 = 100; com ajuste sazonal.

PIB gaucho volta a crescer na margem e
fecha 2024 com crescimento de 4,9%

>

>

-,

Em relagao ao trimestre imediatamente anterior, o
PIB do Estado cresceu 1,0%;

% Expansao foi determinada pelos aumentos da
industria e dos servigos; agropecuaria
apresentou recuo.

Na comparagao com o mesmo trimestre de 2024, o
crescimento foi de 4,4%;

% Destaques para os aumentos da agropecuaria e
dos servigos;

% Industria apresentou queda no periodo.

No ano, a economia gaucha expandiu 4,9%,
impulsionada, em primeiro lugar, pela agropecuaria e,
em segundo lugar, pelos servigos; a industria teve
retracao no ano.

O nivel atual do volume do PIB gaucho esta 6,4%
acima do registrado no trimestre anterior ao inicio da
pandemia, e praticamente estavel em relagao ao pico
histérico, observado no primeiro trimestre de 2024.



Economia gaucha

) S Nova estiagem, a quarta em seis anos,
Producao dos principais graos do RS — 2024/2025 . o 2 o =
impedira a realizagao de uma supersafra
VAR. %
]
PRODUTO 2024 2025 2025/2024 ) o oo
— ~T3550 3703 R * Afalta de chuvas tem afetado principalmente o .
Fuma 586,973 347 367 193 cultivo de soja, principal cultura agricola do Estado;
Milho 4.509.897 5321681 180 + Demais culturas de veréo, que possuem ciclos
ff’la IE‘EE‘E‘EE 14—3:‘;—;?; ';;rz produtivos mais concentrados no primeiro trimestre,
F::te- — - - - devem apresentar elevacdes nas quantidades
el Estimativa, produzidas em relacéo a 2024;

« Em relacdo aos precos recebidos pelos produtores,
Evolugao dos pregos do arroz, milho, soja e trigo — 2019-25 0 primeiro quadrimestre de 2024 apresenta um
(R$)

quadro de elevacéo do preco do milho, certa
250,00 - ™ . e o
estabilidade no da soja e decréscimo acentuado no
preco do arroz.

200,00 4
150,00 A
100,00 4

50,00 4=

0,00

Jjan/19
abr/19
july19
out/19
Jjan/20
abr/20
july20
out/20
jan/21
abr/21
jul21
out/21
jan/22
abr/22
july22
out/22
Jjan/23
abr/23
july23
out/23
jan/24

Fonte: Emater-RS.
Nota: Valores constantes a pregos de mar./25, corrigidos pelo IPCA.
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indice do volume da indtstria, do comércio e dos servigos do RS

Fonte: IBGE/PIM-PF.

IBGE/PMC.
IBGE/PMS.

Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100; com ajuste sazonal.
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Acomodacao da atividade economica nos
ultimos trés meses

Industria de transformacédo apresentou estabilidade
(0,1%) nos ultimos trés meses (dez./24 a fev./25)
contra igual periodo anterior; na comparagéo
interanual, setor teve crescimento de 3,6%;

R/
0.0

Destaque para variacdes positivas das
atividades de derivados de petroleo e
biocombustiveis, de minerais ndo-metalicos,
de maquinas e equipamentos e de metalurgia.

As vendas do comércio varejista ampliado cairam
1,5% na margem (Ultimos trés meses), mas ainda

apresentam forte expanséo (10,1%) na comparacao
interanual;

7
0'0

Nesta coparagdo, as maiores altas ocorreram
nas vendas de atacados, material de
construcao e veiculos automotores.

% O setor de servigcos apresentou queda de 0,7% na
margem, e de 9,6% na comparacao interanual;

B3

% Atividade é a que tem apresentado a maior
dificuldade de crescimento apos as enchentes.



Economia gaucha

Valor e variagao das exportacoes, total e por atividade

econdmica, no RS — 2024-25

Valor (USS milhao)

ATIVIDADES Var. %
jan.-mar./2024 jan.-mar./2025
Produtos alimenticios 10843 11185 3,3
Produtos agropecudrios 5485 8508 422
Produtos do fumo 5393 6425 7.2
Produtos quimicos 3430 3256 -5,1
Celulose € papel 2396 2812 174
Maquinas e equipamentos 2519 2623 41
Weiculos autemotores, carrocerias € rebogues 1336 25472 340
Couros e calgados 230,2 236,7 28
Produtos de metal 1568 1504 41
Derivados de petrolec 79,3 927 169
Cutros produtos 4588 4778 41
VALOR TOTAL (USS mil) 4.231.3 4.693,6 10,9

Fonte: ComenStat.

Valor das exportagoes apresenta elevagao
no primeiro trimestre do ano

Valor exportado de US$ 4,694 bilhdes significou um
aumento de 10,9% em relac&o ao primeiro trimestre
de 2024;

Setorialmente, houve crescimento nas exportacoes
de produtos agropecuarios e industriais;

J

% Na industria, maiores altas foram verificadas
nas atividades de veiculos, celulose e papel e
derivados de petréleo;

China, Unido Europeia e Estados Unidos
permaneceram como 0s principais compradores das
exportacdes do Estado. Os valores das vendas para
a China cresceram 2,3%, para os Estados Unidos,
9,4%, enquanto para a Unido Europeia houve
decréscimo de 12,1%.

/

% Para a Argentina, quarto maior mercado,
houve crescimento de 59,4% dos valores
exportados, com elevacdes significativas nas
vendas de veiculos, maquinas e
equipamentos, produtos quimicos e calcados.
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Numero de pessoas ocupadas no RS

(1.000 pessoas)
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Fonte: IBGE/PNAD Continua.

Taxa de desocupagao trimestral no RS e no Brasil

16,0

140

120

Fonte: IBGE/PNAD Continua.

PNAD Continua: aumento da ocupacao
e nos rendimentos

No quarto trimestre de 2024, o numero de
ocupados, formais e informais, foi de 6 milhdes e 77
mil pessoas no Estado;

®

< Aumento de 1,6% em relagéo ao trimestre
anterior e de 2,2% na comparagdo com o
mesmo periodo de 2023.

Taxa de desocupagéo ficou em 4,5%, a mais baixa
para um quarto trimestre desde 2012.

O rendimento médio real mensal alcancou R$
3.698, valor 3,7% maior que o do trimestre anterior,
e 7,0% superior ao do ultimo trimestre de 2023.

A massa real de rendimentos teve acréscimo de
5,4% na margem, e de 9,6% na comparacao
interanual.
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Saldo mensal do emprego formal no RS
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Variagao do saldo acumulado em 12 meses até fevereiro de 2025 sobre o

maif24-22.023
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Fonte: Novo Caged.

estoque de marco de 2024 nos Coredes

o

B Menor que 0%
B 0%a2%
0 2%a5%
B Maior que 5%

Fonte: Novo Caged.

11.818

nov/24

dez/28.745

26.964

jan/2s

30.693

fev/25

R/
0.0

Emprego formal apresenta importante
recuperacao apos julho

Ap06s o saldo negativo de 30.633 empregos em
maio e junho em decorréncia das enchentes, o

Estado voltou a apresentar saldos positivos nos
meses seguintes, com a excecao de dezembro;

/

% No somatério dos oito meses de agosto/25 a
fevereiro/25, foram gerados 75.772 empregos,
distribuidos em servicos (30.787), comércio
(16.046), agropecuaria (13.477), inddstria
(12.161) e construcao (3.300).

No acumulado em 12 meses até fevereiro de 2025,
o Estado criou 75.351 novos empregos, assim
distribuidos setorialmente: servicos (42.361),
comeércio (16.858), industria (12.245), construcao
(6.845) e agropecuaria (-2.959).

Em relagdo ao estoque de fevereiro de 2024, o
saldo em 12 meses teve crescimento relativo de
2,7%;

®

% Regionalmente, as maiores altas ocorreram
nos Coredes Alto da Serra do Botucarai
(8,8%), Producéo (6,7%), Nordeste (6,0%),
Médio Alto Uruguai (4,3%) e Celeiro (4,1%).
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Arrecadagao de ICMS no RS

(R$ milhSes)
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Fonte: Sefaz-RS/Dados Abertos.
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Nota: Valores constantes a pregos de mar./2025, corrigidos pelo IPCA.

Arrecadagao de ICMS, por setores de atividade, no RS — 2024-25

Valor (R$)
ATIVIDADES Var. %
Jan.-mar./2024 Jan.-mar./2025
Agropecudria 843883034 883415428 47
Indistria de transformagdo 6.210.305.430,.2 6.109.017.147 8 -16
Cutras industrias 1053.133.3019 991 760.810,2 -53,8
Comercic 443369812259 4672623.795,8 54
Infermagdc & comunicagdo 2733342937 2316375599 -15,3
Outros senvigos 365.548.564.8 402.016.1004 10,0
Mae classificados 368.373.6125 414 560250.5 125
TOTAL 12,788.842.129.4  12.909.957.247.4 0,9

Fonte: Sefaz - Dados abertos.

ICMS: arrecadagao do primeiro trimestre
de 2025 apresenta pequeno aumento real

/7
0.0

Arrecadacgéo de ICMS alcangou o valor de R$
12,910 bilhdes no primeiro trimestre de 2025 no Rio
Grande do Sul, um aumento real de 0,9% em
relacdo ao mesmo periodo de 2024;

Na desagregacao por atividade, houve crescimento
na agropecuaria (4,7%), comércio (5,4%) e em
outros servicos (10,0%); em contraste, a industria
de transformacéo (-1,6%), outras industrias (-5,8%)
e servicos de informacéo e comunicacéo (-15,3%)
apresentaram queda no periodo.
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Perspectivas para 2025

«» Cenario externo bastante incerto:

% Politicas tarifarias podem aumentar custos comerciais
e desincentivar investimentos;

+ Reducdo das previsdes de crescimento;

% Possivel recrudescimento da inflacdo, com efeitos
sobre a politica monetaria.

« Cenério doméstico de desaceleracao do crescimento:
« Politica monetaria mais restritiva;

% Inflagdo impactando a evolucdo da massa de
rendimentos reais;

+ Demanda interna menos vigorosa.

% Cenério para a economia gaucha:

R/
0'0

®
0.0

Nova estiagem, com impacto importante sobre a
producéo de soja, principal produto agricola do Estado;

Baixo dinamismo dos servigos, setor de maior
relevancia da economia;

Possibilidade de desempenho positivo da industria de
transformacéo;

Investimentos na reconstrucéo deveréo gerar efeitos
positivos sobre a atividade econémica.
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