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Crescimento do PIB no 2°trim./24:
desempenhos heterogéneos

O/
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As principais economias mundiais continuaram a
registrar desempenhos distintos no segundo trimestre:

% A economia dos Estados Unidos voltou a acelerar
apos dois trimestres seguidos de desaceleragao;
investimentos e consumo das familias
sustentaram o crescimento;

% Desaceleragao da China explicada pelo fraco
consumo das familias;

< Area do Euro apresentou ligeira desaceleragao,
apos duas modestas aceleragoes;

% Franca e Italia desaceleraram de 0,3% para
0,2%, enquanto a Alemanha viu sua
economia encolher 0,1% no periodo.

< A Argentina registrou o terceiro resultado
negativo consecutivo, com retracao em todos os
componentes da demanda, exceto exportagdes.

O nucleo da inflagao continua a arrefecer na maioria
das economias, em parte devido a novos declinios dos
precos dos alimentos, energia e bens, com a inflagao
dos servigos mostrando-se particularmente rigida.
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Precos das commodities oscilam

negativamente; comércio mundial continua
se fortalecendo

®

% Pregos de commodities com ligeira tendéncia de
queda no 3.° trimestre

/7

% Recuos na comparagao com o trimestre
anterior:

®

% -3,8% no indice composto

®

% -6,5% nos metais e minerais

% -3,0% nos produtos agricolas

oo

% O comeércio global de bens e servigos continua em
ritmo de fortalecimento em 2024, com um
crescimento importante no segundo trimestre
decorrente da retomada no crescimento das
importagdes dos Estados Unidos e de um maior

dinamismo comercial das principais economias
emergentes.
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Crescimento do PIB projetado pela OCDE — 2023-2025 (%)

(%)

DISCRIMINACAO 2023 2024 2025
Mundo ... 31 32 32
Economias avancgadas
Area do EUrO wvevcvvcne 0,5 0,7 13
Canada ....cooevevenvremerennas 1,2 1,1 18
Estados Unidos e 2,5 2,6 1.6
JAPEOD cee e 17 -0,1 14
Retno Unido ....eveevenenee 0,1 11 1,2
Economias emergentes
Argenting ....ocoevvemreneenens -1.6 -4.0 3.9
Brasil ....cccouvreereevesirimnsseennsnnne 29 29 2,6
L1 11 T RS 52 4.9 4,5
137 [ S 8,2 6,7 6,8
RUSSLE v 3.6 37 11

Fonte: OECD (2024a).

Perspectivas de estabilidade no crescimento
do produto global em 2024 e 2025

R/
0’0

De acordo com a OCDE, é esperado um crescimento
global de 3,2% em 2024 e 2025, em linha com o ritmo
meédio observado no primeiro semestre deste ano.

Fatores que podem impulsionar a economia:
moderacgao do impacto defasado do aperto da
politica monetaria; melhora da renda real e do
consumo das familias decorrentes do processo de
desinflagao.

Alguns fatores de risco: incertezas sobre os conflitos
geopoliticos em andamento; tens6es comerciais
persistentes; ritmo mais lento do processo
desinflacionario; maior desaceleragao econémica na
China.
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Economia brasileira

Principais resultados do PIB do Brasil — 2.° trim./2024
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais (IBGE, 2024h)

Induistria, comércio e servigos do Brasil — jan./2020-ago./2024
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Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100.
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Economia brasileira cresce acima do
esperado no 2.° trimestre

Em relacao ao trimestre imediatamente anterior,
avanco foi de 1,4%:

R/

% Crescimento foi impulsionado, pelo lado da
oferta, pela industria; e pela 6tica da demanda,
pelos aumentos da Formagao Bruta de Capital
Fixo e consumo das familias.

Na comparagao com o mesmo trimestre de 2023,
crescimento foi de 3,3%:

R/

% Pelo lado da oferta, destaque para o aumento da
industria e dos servigos; e pelo lado da
demanda, maiores elevagoes vieram da
Formacao Bruta de Capital Fixo e do consumo
das familias.

Dados mensais revelam a manutengao do movimento
ascendente das atividades da industria de
transformacao, do comércio e dos servigos.
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Inflagao - IPCA (% acumulado em 12 meses)

Taxa de inflagao em 12 meses fica

levemente abaixo do teto da meta; juros
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10,00 z
500 < No acumulado em 12 meses até setembro de 2024, a
600 inflacdo foi de 4,42%, pouco abaixo do teto da meta
200 (4,50%).
igg < Maiores altas foram observadas nos gastos das
2 A2RRRENNNNNRRNIIS familias com educagao, saude e cuidados pessoais e
RN EE R R E RN EREE RN alimentacao e bebidas.
a0 POA e ;T;:;;;r < Nareunido de 18 de setembro, o Copom elevou a taxa
, basica de juros em 0,25 p.p., para 10,75% ao ano.
Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil; IBGE.
) _ % De acordo com o comunicado do comité do Banco
Taxa de juros - Selic Central, o inicio do aperto monetario foi motivado
1600 principalmente pela forte demanda interna e pelo
m mercado de trabalho aquecido, além do aumento das
o 1075 incertezas externas.
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Fonte: Banco Central do Brasil.
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Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil.

Contas publicas: resultado primario tem
leve melhora em razao do aumento das
receitas acima das despesas

No acumulado em 12 meses até agosto de 2024, o
setor publico consolidado registrou déficit de 2,26%
do PIB.

Melhora no indicador reflete o avango das receitas,
que cresceram 8,8% de janeiro a agosto, enquanto as
despesas expandiram 7,1% no mesmo periodo.

Em agosto, a Divida Liquida do Setor Publico (DLSP)
alcangou 62,06% do PIB, uma alta de 3,10 p.p. em
relagcdo ao mesmo més de 2023, mas queda de 0,14
p.p. na comparagao com o més de junho.

A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) alcangou
78,55% do PIB, uma alta de 5,36 p.p. em relagao a
agosto do ano anterior.



Economia brasileira
Expectativa para 2024: inflagao ainda

dentro da meta e crescimento maior que o

Expectativas de crescimento para 2024 e 2025 do PIB do Brasil — = B3~
02 de janeiro de 2024 a 25 outubro de 2024 prOJetado inicialmente

(%)
3549 < Para ainflagao, o Boletim Focus de 11 de outubro
- estimou variagao anual de 4,39%, pouco abaixo do

' teto da meta (4,50%); ja o IPEA projeta uma inflagao
55 anual de 4,40%.
% Para avariagao do PIB, a previsao do Boletim Focus é

2,0 : o S

’_v_'/_’_,_,a—-/' T ———— de crescimento de 3,0%, 0,90 p.p. superior as
i previsdes apresentadas trés meses antes; para o
. i i o)

Sb5d S5 IPEA, o PIB brasileiro deve crescer 3,3% em 2024.
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Fonte dos dados brutos: Banco Central do Brasil
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Economia gaucha

Variagéo do PIB do RS — 2.° trim./2024 Afetado pelas enchentes, PIB do RS tem
ATIVIDADES 2 TRIM/2024,, 2° TRIM/2024 recuo no segundo trimestre de 2024
1° TRIM/2024" 2° TRIM/2023
T 03 46
L - 14 % Em relagao ao trimestre imediatamente anterior, o
AQropecuarnia ... 53 346 ) )
Industria . 24 17 % Recuo foi de_termmgdo pela desempenho
SEIVIGOS woveremrvrrsesssrsns 01 2,4 negativo da industria, pnqmpalmente da
Fonte: SPGG-RS/DEE (Rio Grande do Sul, 2024c). industria de transformacao;
1) C just L . .
(1) com ajuste sezons % Servigos apresentaram leve crescimento;
indice do volume do PIB do RS — 2013-24 % A expansao da agropecuaria evitou uma queda
indice maior do PIB.
1000 - *» Na comparagdo com o mesmo trimestre de 2023,
050 crescimento foi de 4,6%:
90,0 - % Destaque para o aumento da agropecuaria, num
550 ano de recuperacao da safra;
200 4 % Servigos cresceram, enquanto a industria
75’0 apresentou recuo.
N TTTTETTIET T IR T T IR T IR I TR T TR IR I TR TR IR .
oo 2fsEgs222e eI % Com a queda na margem, o nivel do volume do PIB
s s s s s s S S S S S S S Y . = - B ,
EEEEEEEESEEEEEETEETE gaucho recuou em relagao ao seu pico historico,
I I I S A R IR I S registrado no trimestre anterior.
N < ™M & — = m o - s m 4 A s M ™y

Fonte: SPGG-RS/DEE.
Nota: Os indices tém como base a média de 2013 = 100; com ajuste sazonal.
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Producao dos principais graos do RS — 2023/2024 Mesmo impactada pelas enchentes' produqéo

agricola de 2024 sera maior que a do ano
PRODUTOS QUANTIDADE PRODUZIDA VARIA- g - q
2023 2024 (1) CAO % anterior
AITOZ covre 1.109.123 7.109.839 0,0 _ o .
MilhO oo, 3.960.378 4511181 13,9  As enchentes de maio prejudicaram as produgoes
SOJA wovvremmsrrsnenne 12.693.487 18.264.889 43,9 agricolas de arroz, milho e, principalmente, soja.
Trgo o 2620493 4358117 66,3 < Impacto ocorreu no final dos periodos de colheita
Fonte: Levantamento Sistematico da Producdo Agricola (LSPA) (IBGE, 2024b). dos trés gréos impedindo uma quebra maior da
(1) Estimativa. ; ’
safra.

« Emrelacdo a 2023, ano de estiagem, o IBGE estima
aumentos das producdes de milho e,
250 DOtRﬂ principalmente, de soja e trigo.

« Entre janeiro e setembro de 2024, os pre¢os dos

Evolugao dos pregos do arroz, milho, soja e trigo — 2019-24

200,00 o principais gréos produzidos no Estado

150.00 apresentaram, com a excec¢ao do arroz, diminuicdo
em relacéo aos praticados no mesmo periodo de

100,00 A

2023.

-
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Fonte: Emater-RS.
Nota: Valores constantes a pregos de set./24, corrigidos pelo IPCA.
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Industria, comércio e servigos apresentam
desempenhos distintos no periodo pos-

indice do volume da indtstria, do comércio e dos servigos do RS

enchentes
120,0 -
110,0 < Apos forte retracdo em maio, producéo industrial se
100,0 recuperou em julho e agosto.
90.0 + Dadas as dificuldades enfrentadas com as
Indtistria de transformacio er?c_:hen~tes, at|V|dad.e teve. gue aumentar a
80,0 o utilizacdo da capacidade instalada para
700 4 = ====-Comércio atender & demanda, principalmente em julho.
600 - Servicos % As vendas do comércio cresceram apos as
Do CcOHHH AN NONMN®MM MM T ST enchentes, impulsionadas pelas transferéncias de
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O L, . N P
= E S E = “g = ‘;g = “g = ‘g = E S ‘%‘ = E = recursos publicos as familias afetadas e pelo_
R e I - il IR - e TR - e S - direcionamento de recursos de poupancas privadas
para o consumo.
Fonte: IBGE/PIM-PF. . o
|oE/PMC. % As maiores altas foram verificadas nas vendas

Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100; com ajuste sazonal.

de equipamentos e materiais para escritorio,
informatica e comunicacéo, moveis e
eletrodomésticos, veiculos, motocicletas,
partes e pecas e material de construcéo.

% O setor de servicos apresentou significativa queda
em junho, e desde entdo ndo conseguiu recuperar o

nivel alcangado nos meses anteriores ao desastre
climatico.
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Valor e variagao das exportacoes, total e por atividade
econdmica, no RS — 2023-24

VALOR
(US$ milhdo) VARIA-
ATIVIDADES CAO
Jan.- Jan.- o,
Set./23 Set./24

Produtos agropecuarios ......c...... 3.893,2 3.664,0 -5,9
Produtos alimenticios ...... v 4.339,0 3.609,1 -16,8
Produtos do fumo ... 1.737,2 1.802,8 3.8
Produtos quimicos ............ 962,0 979,7 1.8
Maguinas e equipamentos ... 1.041,1 906,1 -13.0
Celulose e papel ..., 755,9 827.8 95
Veiculos automotores, carroce-
rias e reboques ... 813,8 703,0 -13,6
Couros e calgados ... 7213 701,8 -2,7
Produtos de metal ... 5240 501,1 -4.4
Derivados de petroleo ... 2244 2649 18,1
Outros produtos ...cesceessenee. - LAGE, 8 1.289,8 -54
VALOR TOTAL ... 16.480,8  15.349,9 -6,9

Fonte: ComexStat (Brasil, 2024a).

Valor das exportagoes apresenta queda no
ano

De janeiro a setembro, recuo do valor exportado foi
de 6,9%; diminuicdes ocorreram tanto nos bens
agropecuarios quanto nos industriais.

Principais variagdes negativas foram observadas
nos valores exportados das atividades de produtos
alimenticios, de veiculos automotores e de
maquinas e equipamentos.

China, Unido Europeia e Estados Unidos
permaneceram como 0s principais compradores das
exportagdes do Estado. Dos trés, no entanto,
apenas o valor das vendas para o primeiro
aumentou no periodo, enquanto Unido Europeia e
Estados Unidos diminuiram os valores das
importagdes. O valor das vendas para a Argentina,
quarto principal comprador do Estado,
principalmente de produtos industriais, recuou
12,6% em relagdo ao mesmo periodo de 2023.
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Fonte: IBGE/PNAD Continua.

Taxa de desocupagao trimestral no RS e no Brasil
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Fonte: IBGE/PNAD Continua.

5843 5.862

PNAD Continua: ocupacgao apresenta
estabilidade, mas renda cresce

No 2.° trim./2024, o nUmero de ocupados, formais e
informais, foi de 5.8627 mil pessoas;

+ Estabilidade em relag&o ao trimestre anterior,
e ao mesmo trimestre de 2023.

Taxa de desocupacéo (5,9%) também apresentou
estabilidade.

Por outro lado, rendimento médio (8,9%) e massa
de rendimentos (8,7%) tiveram expansao em
relacdo ao mesmo trimestre de 2023.
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Saldo mensal do emprego formal no RS

(1.000 pessoas)
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Fonte: Novo Caged.

6,7

10,4

Emprego formal apresenta recuperagao em
julho e agosto

« Apos saldo negativo de 30.519 empregos em maio
e junho, o emprego formal se recuperou
parcialmente nos dois meses seguintes, com a
criacdo de 17.095 novas vagas;

X3

*

Na soma dos quatro meses (maio a agosto),
apenas a construcéo (2.827) e os servicos
(3.846) apresentaram saldos positivos;

Em relacdo ao estoque de abril, o saldo de
maio a agosto (-13.424) teve recuo relativo de
0,5%;

% Regionalmente, as maiores baixas ocorreram
nos Coredes Campos de Cima da Serra, Vale
do Rio Pardo, Horténsias e Jacui-Centro.

+ No acumulado em 12 meses terminados em agosto,
houve a criacdo de 48.959 novas vagas, com
destaque para a atividade de servicos, que
apresentou saldo positivo de 34.399 novos
empregos.

X3

%
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(R$ milh&es)
5.500 -

5.000 A
4.500 4
4.000 o
3.500 A
3.000 A

2.500 o

2.000 T

Arrecadagao de ICMS no RS
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Fonte: Sefaz-RS/Dados Abertos.
Nota: Valores constantes a pregos de set./2024, corrigidos pelo IPCA.

Qut.
MNav.
Dez

Arrecadacao de ICMS, por setores de atividade, no RS — 2023-24

Valor (R$ 1 000)

ATIVIDADES Var. %
jan.-set/2023 jan.-set/2024
Agropecusria 24819238 2471185 04
Indistria de transformagao 164222579 18.588.877,3 132
Qutras inddstrias 24859139 28115820 131
Comércio 122927131 130034946 58
Informagde & comunicagac 9009310 269.807.2 235
Cutros servigos 11556591 10892945 57
Mo classificades 10514492 11420843 BB
TOTAL 34 5571171 377522385 9.2

Fonte: Sefaz - Dados abertos.

ICMS: arrecadacgao se recupera em julho,
agosto e setembro

Valores arrecadados em julho, agosto e setembro
ficaram, respectivamente, 16,3%, 27,8% e 5,6%
acima dos registrados nos mesmos meses de 2023.

Na soma dos cinco meses posteriores ao desastre
(maio a setembro), a arrecadacao cresceu 5,5% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

/7

«» Maiores acréscimos foram observados nas
atividades da industria de transformacéo e do
COmeércio.

No acumulado do ano até setembro, o valor
arrecadado foi de R$ 37,752 bilhdes, aumento real
de 9,2% em relacdo ao valor de 2023.

/7

+» Os avancos mais significativos ocorreram nas
atividades da industria de transformacéo e de
outras industrias.
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Recuperacao da economia gaticha ainda

R/
0.0

enfrenta incertezas

A recuperacao da economia gaulcha apés as enchentes de

maio teve como principal destaque a atividade do comércio,
impulsionada pelas transferéncias de recursos publicos e

necessidade de reposicéo de bens perdidos ou danificados XX
pelas enchentes.

Em algum momento, no entanto, os estimulos diretos ao

consumo devem perder for¢ca, na medida em que as politicas

publicas alterem seu foco principal da transferéncia de KX
recursos as familias para as obras de reconstrucédo de

infraestrutura e de ativos de capital. Tais investimentos terao

impacto direto em atividades como a construgdo, e indiretos

sobre a industria, 0 comércio e 0s servicos. De maneira

geral, o consumo podera permanecer aquecido em

decorréncia dos aumentos da renda do trabalho.

As perspectivas para a industria de transformacéo sao
incertas, parte em razdo dos impactos do desastre
climético sobre o estoque de capital das empresas, parte
em funcdo da propria dindmica recente do setor, que
vem enfrentando algumas dificuldades, como a queda
das exportacdes e a retracdo da producédo de maquinas
e equipamentos.

Os servicos poderao ter algum impulso adicional a partir
da retomada da operacéo, parcial num primeiro
momento, e total a partir de 21 de dezembro, do
aeroporto de Porto Alegre.

Passados os dois primeiros trimestres do ano, periodo
marcado pela expansao da agropecuaria de um lado e
pelos impactos negativos do desastre climatico de outro,
0 carregamento estatistico (carry-over) do PIB Trimestral
do Estado é de 4,5%. Isso significa que, se a economia
galcha se mantiver estavel no terceiro e no quarto
trimestre de 2024, o PIB estadual terd um crescimento
de 4,5% no acumulado do ano. Esse valor ndo é uma
projecdo, mas apenas uma representacao do cenario
atual, mostrando o impacto do crescimento do primeiro
semestre sobre o desempenho anual.
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