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- Cenario externo
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Fonte: OCDE. Nota: Tempo médio de entrega de entrega de relatérios de cinco distribuidores de chips.

A economia mundial seguiu crescendo no
3° trimestre, porém num ritmo mais lento

X/

% Gargalos persistentes nas cadeias globais de
abastecimento de matérias-primas, custos crescentes
de insumos, alimentos e bens duraveis, crises
energéticas e redugdes e/ou retiradas de auxilios
econdmicos ao redor do mundo afetaram o
desempenho das principais economias no periodo;

)/

% 0O tempo médio entre pedido e entrega de chips

semicondutores teve elevagao continua ao longo
de 2021;

% Houve uma desaceleracao forte do ritmo de

recuperacao dos Estados Unidos, da China e do Reino
Unido;

% A Area do Euro foi excegéo no periodo ao apresentar
continuidade de sua recuperagao, dado seu atraso

inicial na recuperacao relativamente as demais
economias;

>

o,

L)

» Os paises em desenvolvimento também sofreram com a
escalada da inflacao, que ensejaram aumento dos juros;

< Além do Brasil (- 0,1%), paises como México (-
0,4%), Russia (-0,8%) e Africa do Sul (-1,5%)
também apresentaram queda no trimestre

Boletim de Conjuntura do RS - V. 3, N. 4 - dez./2021 | DEE - SPGG-Rs [N I



- Cenario externo

Precos em USS de commodities selecionadas Infla(;éio continua elevada nos avangados
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150 - - 500 % Restri¢cdes de oferta e a escalada dos pregos das
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100 47 - 300 diversas economias;
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0 ’ 0 que dobrou em relacdo ao mesmo trimestre do
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% Ainflacdo cheia aumentou rapidamente e de maneira
Fonte: Banco Mundial. Nota: Petréleo em USS$/bbl, minério de ferro em USS/dmtu e soja em grdo em USS/mt. proeminente nas economias avangadas (especialmente

. o N . . nos Estados Unidos) e emergentes (sobretudo Turquia);
Taxa de inflagao trimestral e projegoes, economias selecionadas

6 (% acumulado em 12 meses) % A continuidade do aumento dos precos ainda € incerta
—— Economias avancadas e apresenta sinais mistos:
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1 climaticas que pressionaram os alimentos devem
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- Cenario externo

Comércio de bens e produgao industrial no mundo

e Recuperagao do comércio de bens e da
] roducao mundial desacelera
T i
I e e % 0O volume de comércio mundial retraiu 1,1% no
120 - terceiro trimestre em relagao ao segundo como
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Fonte: Central Planning Bureau (CPB). World Trade Monitor. SObretUdO, daS prOdUQOGS Japonesa e Chmesa;
Nota: Média mével de trés meses; indice de volume com ajuste sazonal (2010 = 100).
Novos casos diarios de COVID-19 por milhao de pessoas até 06/12/21 Novos casos de COVID-19 suscitam novas
600 - , (média mével de sete dias) medidas de restricao de mobilidade
—Africa
500 + América do Norte < Variante mais infecciosa, a Omicron, tem
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——Europa Unidos;
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Fonte: Global Change Data Lab
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Cenario interno: Brasil



- Economia brasileira

Principais resultados do PIB do Brasil — 3.° trim./2021
(%)
3° TRIM/2021 , 3° TRIM/2021

ATIVIDADES 2° TRIM/2021 " 3° TRIM/2020
PIB 0,1 4,0
Otica da oferta
{/”;\Féosms 02 §§ % Escassez de insumos,-elevacao de custos,
Agropecuéria 80 9,0 aceleracao inflacionaria-e-fatores climaticos
Inddstria 0,0 13 adversos, seguiram como contrapesos
, Servicos L1 >8 importantes ao avango da vacinacgéo e a redugéo
Otica da demanda . s ; .
Consumo das familias 0,9 42 do isolamento no terceiro trimestre,
Consumo do Governo 0.8 35 o = . .
Formacio Bruta de Capital Fixo 01 188 <» Emrelagéo ao segL~mdo trimestre, a queda foi
Exportacdes 9,8 4,0 de 0,1% e em relagcao ao mesmo trimestre de
Importacoes 83 20,6 2020, houve crescimento de 4,0%;

Fonte: IBGE. Nota: (1) Com ajuste sazonal.

+» Dessa forma, o PIB voltou a ficar 0,1% abaixo

Producao industrial, vendas do comércio e volume de servigos, do nivel pré-pandemia, observado no 4.°
indice com ajuste sazonal, no Brasil trim./2019:
110,0 - !
18(5)8 I - U < Producao industrial e vendas do comércio
sold N 7 TN T apresentaram quedas nos ultimos meses e
90,0 - voltaram a ficar abaixo do patamar pré-pandemia,
85,0 P Producdo industrial 3,1% e 2,6%, respectivamente;
80,0 Volume de vendas do comércio varejista ampliado ]
75,0 - - - - Volume de servicos % 0O volume de servigos, apesar do
70,0 arrefecimento observado em setembro e
LS IV IV RNV IV RS R B R RSV RSV RN RNV RO NN N NN P R A R R I outubro, ainda encontra-se 0,8% acima do
slef2f2lg|12|=|2|4|8|2|&[=|2|2|=2|g|3|°|2[4]|3 : o hai
== < z == < nivel de janeiro de 2020.
2020 2021
Fonte: IBGE.

Nota: Os indices tém como base a média de jan./2020 = 100. Boletim de Conjuntura do RS - V. 3, N. 4 - dez./2021 | DEE - SPGG-RS - .



- Economia brasileira
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Fonte: Banco Central do Brasil.

% Ainflacdo acumulada em 12 meses chegou a
10,7% em novembro, bem acima da banda superior
da meta (5,25%);

% Para além de questdes como a elevacao dos
combustiveis (e transportes), da energia elétrica e
das commodities no mercado internacional , e da
depreciagao cambial, a inflacao tem se dado de
forma generalizada;

% Nesse contexto, a Selic seguiu sendo majorada,
chegando em 9,25% a.a. em dezembro, acima das
expectativas de setembro(*) (8,25%);

< Para 2022, espera-se(**) novos aumentos da taxa
de Selic, que deve chegar a 11,75%;

% Com isso, espera-se que a inflagdo comece a
ceder, chegando a 5% no final de 2022.

(*) Relatério Focus de 17/09/2021; (**) Relatério Focus de 17/12/2021.
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- Economia brasileira

Resultado primario, divida liquida do setor publico e divida

Resultado primario

bruta do Governo Geral Divida bruta e liquida (% do PIB)
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Fonte: Banco Central do Brasil.

Resultado primario, divida liquida do setor publico e divida

(% do PIB) bruta do Governo Geral
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------ Relatério Focus de 17/12/2021
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Fonte: Banco Central do Brasil.

Dados fiscais apresentam melhora no
curto prazo

R/

% Resultado primario encerrou outubro com déficit de
0,2% do PIB no acumulado em 12 meses, apos ter
sido de 9,4% do PIB em dezembro de 2020;

> A divida publica (na mensuracao liquida e bruta)
também apresentou melhora em 2021;

> Porém a Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC)
46/21, chamada de “PEC dos Precatérios”— que
abriu espaco fiscal para 2022 e colocou duvida

sobre a continuidade do processo de consolidagao
fiscal;

®,

L)

>

L)

L)

% Antes da aprovacao da referida PEC, se
esperava que a DLSP chegasse a 68% do PIB

em 2026, cedendo para niveis de 65,5% em
2030,

> Atualmente (*), se espera que a ela crescga
rapidamente nos proximos anos e alcance
70,5% e 68,6% respectivamente.

>

L)

L)

(*) Relatério Focus de 17/09/2021; (**) Relatério Focus de 17/12/2021.
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- Economia brasileira

Expectativas de crescimento para 2021 e 2022 do Produto Interno Bruto Expectatlvas para crescimento em 2022
o do Brasil se deterioram

6,0 - % existem fatores agindo em dire¢des opostas

50 - 47 sobre a trajetoria de recuperacao da atividade

econdémica
4,0 -
20 - % por um lado, a vacinagao segue
A o o avancando , permitindo retomada do

20 1 NN consumo e dos servigos;

109 ——2021 — -~ 2022 TThL 05 % entre os riscos, estao as questoes

W+ T T T T T T T macroecondmicas (com inflacao e juros
NN NNNNNNNNNSNSNSNSNSNS NS | d limati : d
SESS8S8SSS88888SS8S8888888 sierates) dlinsiless (fsoosce
888838833888 855888322382¢d racionamento permanecem) e, por fim,
TAJXLERKI IS TS SAER sanitdria (com aumento do nimero de
Fonte dos dados brutos: Relatério Focus do Banco Central do Brasil de 17/12/2021. casos com a variante Omicron e risco de

surgimento de novas variantes);

» nessa conjuntura, o mercado espera um
crescimento de 4,7% para 2021 e de 0,5%
para 2022.

L)
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Cenario interno: RS



- Economia gaucha

Variagao do PIB do RS e do Brasil — 3.° trim./2021

3° TRIM/2021

3° TRIM/2021

ATIVIDADES 2° TRIM/2021 0 3° TRIM/2020
PIB -3,5 4,2
Impostos -1,0 3,7
VAB -3,8 4,3
Agropecuaria -10,0 16,0
IndUstria 1,7 3,1
Servicos 1,5 6,0

Fonte: SPGG/DEE. Nota: (1) Com ajuste sazonal

indice do volume do PIB do Rio Grande do Sul e do Brasil

105,0

100,0

95,0 -
90,0 -

85,0 A —RS - Brasil

80,0 A

75,0

1.° trim./13
1.° trim./16
3.° trim./16
1.° trim./17
3.° trim./17
1.° trim./18
3.° trim./18
1.° trim./19
3.° trim./19
1.° trim./20

Fonte: SPGG-RS/DEE. IBGE.
Nota: Os indices tém como base a média de 2013 = 100; com ajuste sazonal.

3.° trim./20

1.° trim./21

3.° trim./21

Apos atingir pico no trimestre anterior,
PIB do RS cai no 3° trim./2021

% Em relagao ao trimestre imediatamente anterior,
economia do RS apresentou queda de 3,5%;

/

% recuo foi ocasionado pela retracao de 10,0%
na agropecuaria; industria (1,7%) e servicos
(1,5%) cresceram nesta base de
comparacgao;

J
0’0

com esta queda na margem, o nivel do PIB

do RS ficou abaixo do registrado nos dois

trimestres anteriores, mas ainda 1,0% acima

do observado no 4° trim./2019, trimestre

que precedeu o inicio dos efeitos da
pandemia sobre a economia;

% Em relagao ao mesmo trimestre de 2020, o PIB
do Estado apresentou expansao de 4,2%, o
terceiro crescimento seguido nesta comparacgao;

% elevacao foi disseminada, com expansao na
agropecuaria (16,0%), na industria (3,1%) e
nos servigos (6,0%).
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- Economia gaucha

Variagao da produgao agricola do RS — 2021/2020 % Agropecuéria é o setor de maior
oRODUTOS __ AREA QUANTIDADE  RENDIMENTO crescimento
PLANTADA PRODUZIDA (t) MEDIO (t/ha) o L
Arroz 20,2 6.3 6.6 % A queda verificada na agropecuaria no 3°
Fumo 42 19,4 247 trim./2021 é pouco representativa, pois a
Milho 3,8 4,1 0,2 producao deste trimestre tem pouco
Soja 2,1 80,8 77,0 importancia;
Trgo 25,3 69,1 34,9 % No acumulado do ano, a expansao do setor é
Fonte: IBGE/LSPA. Novembro/2021. de 72,1 %, desempenho determinado
principalmente pelo crescimento da producao
Evolugao dos pregos do arroz, do milho e da soja —2019-21 de soja, no segundo trimestre, e pelo trigo, no
®%) terceiro;
180,00 1
160,00 - NS S N <+ 0 bom momento do setor primario € refor¢cado

140,00 -
120,00 -
100,00 H
80,00 H
60,00 A
40,00 A
20,00 +

0,00

pelos precos elevados, notadamente da soja,
principal produto agricola do Estado;

X/

% 0 crescimento consequente do
faturamento do setor tem impactos
positivos, via transbordamentos, sobre os
outros setores econémicos gauchos.

[e)] (o)) [e)] (o)) [e)] (o)) o o o o o o — i — — — —
i — — — i — N N N N N N N N N N N N
— —_ +— o — 4+ o B +—

§ & 3 2 2 3 § & 5 2 2 3 &§ &8 5 2 % ©

- = = z - = = z - = =

Fonte: Emater-RS.
Nota: Valores constantes a pregos de agosto/21, corrigidos pelo IPCA. Boletim de Conjuntura do RS - V. 3, N. 4 - dez./2021 | DEE - SPGG-RS - .



- Economia gaucha
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indice do volume da industria, do comércio e dos servigos do RS

IndUstria

----- Comércio

- -~ Servicos
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal-Produgéo Fisica (PIM-PF) (IBGE).
Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) (IBGE).
Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) (IBGE).

Nota: Os indices tém como base jan./2020 = 100; com ajuste sazonal.

Industria, comércio e servigos

R/
0’0

&

&

Em relacdo ao mesmo periodo de 2020, a
producao industrial do Estado cresceu 11,5%
entre janeiro e outubro; a atividade voltou a
crescer nos dois ultimos meses, notadamente
em funcao da volta da produgao de importante
fabrica de veiculos que permaneceu para por
meses em funcao da falta de insumos;

O desempenho do comércio oscilou bastante
nos ultimos meses, apresentando quedas e
altas desde marco/2021; no acumulado ano até
outubro, a atividade cresceu 5,2%;

Os servicos, que vinha crescendo de forma
consistente desde abril de 2021, apresentam
duas quedas sucessivas em setembro de
outubro; no acumulado do ano, a expansao foi
11,9%;

Com estes desempenhos, a industria de
transformacao € a unica atividade a apresentar
um nivel de produ¢ao maior que o registrado no
periodo pré-pandemia.
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- Economia gaucha

Exportagoes tiveram 6timo desempenho

Valor e variagao das exportagoes, total e por atividade econdomica, no RS — ao | ongo do ano

2021/2020
- . . . .
ATIVIDADES Valor (US$ mil) VAR% % Asvendas exte[nas tlve’ra!"n impacto positivo
Jan.-Nov./20 Jan.-Nov./21 sobre a producdo doméstica, tanto na

Agropecuéria 3.426.657 6.400.984 86,8 agropecuaria quanto na industria de
Produtos alimenticios 3.106.091 4.136.752 33,2 transformacao.
Produtos guimicos 261944 1566950 629 < Influenciadas pela retomada da oferta agricola
Pr,Odu.tos do fu".m 1.115.051 1.076.250 a2 e pelo crescimento da demanda internacional,
Maquinas e equipamentos 015354 778.328 29,0 as exportacdes gauchas cresceram 49,8% entre
Celulose e papel 619.506 930.434 50,2 : i !
Couros e calcados 605.493 877.394 449 JElElre & novembrO;
Produtos de metal 451.460 739.439 63,8 % destaques: produtos da agropecuaria,
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 607.111 595.257 -2,0 produtos de metal, pI’OdUtOS quimicos,
Produtos de borracha e plastico 241.789 293.541 21,4 maquinas e equipamentos e celulose e
Outros 1.113.274 1.669.827 50,0 papel;
VALOR TOTAL (US$ mil) 12.863.731 19.265.156 49,8

% Os trés principais destinos das exportag¢des do
Estado de mantiveram os mesmos: China, EUA
e Argentina.

Fonte: ComexStat.

% Entre os 10 maiores destinos, os principais
aumentos ocorreram para Holanda, China e
Coreia do Sul.
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- Economia gaucha

Saldo mensal do emprego formal no RS (mil pessoas)

224 276 260 19,0 Emprego formal mantém expansao
20,0 - i ] ; ’

00 -

40,0 -

/

% A criacao de empregos formais no Estado
voltou a acelerar a partir de maio de 2021.

*» No acumulado dos ultimos 12 meses, houve
criacao de 183.264 vagas de emprego formal,
com 0S maiores numeros associados a
industria de transformacao (68.590), servicos
(54.507) e comércio (48.886).

. % Regionalmente, houve disseminacao de saldos
Saldo do emprego formal por Corede, acumulado nos ultimos 12 . . ]
meses até nov de 2021 positivos em todas as 28 regides dos Coredes;

‘“. % 0s maiores saldos foram registrados nos
* * ‘ Coredes Vale do Rio dos Sinos (34.073

"* .L pessoas), Metropolitano Delta do Jacui
*? (32.488), Serra (24.510) e Sul (10.301);
‘a}* % dos 497 municipios do RS, houve criagao
‘ : liquida de empregos formais em 442.
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Dados da PNAD Continua: ocupagcao em
Numero de pessoas ocupadas no RS (mil pessoas)

alta e renda estagnada
6.000 -

5.819

5.800 -

o

% O numero de ocupados, formais e informais,

: apresentou crescimento de 86 mil pessoas no
5400 - 2330 2322 3° trim./2021, em relag&o ao 2° trim./2021; j4
5.200 - em relacdo ao mesmo trimestre de 2020, a
elevacao foi de 462 mil pessoas;

o

% essas variagoes positivas sao explicadas

5.600 -

5.000 -
4.800 -

4.600 -

o o o o o o o o o . . pelo crescimento da atividade econémica,
é_ S é é % % § % § 3 % mas também pela baixa base de
s £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ comparag&o, principalmente no 3°
A S trim./2020.
Fonte: IBGE/PNAD Continua. . ) )
Taxa de desocupagao trimestral (%) no RS e no Brasil A taxa de desocupagao caiu no terceiro
16,0 -

trimestre, registrando 8,4% da forca de trabalho
14,0 1 - . no Estado, um decréscimo de 2,1 pontos
12,0 1

percentuais em relacao a observada no 3°
1:2 ' trim./2020.

6,0 - % A massa real de rendimento, no entanto, caiu
4,0 - 0,3% no 3° trim./2021 na comparagao com o
2,0 - mesmo trimestre de 2020, resultado da queda
0,0 nos rendimentos reais médios.

AN T AN NS AN NS AN NN AT AN NS AN NS AN NI AT AN N A NN NN

Fonte: IBGE/PNAD Continua.
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Arrecadacao de ICMS no RS

(R$
5.000

4.500 A
4.000 -
3.500 A
3.000 A
2.500 A
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1.500 “
1.000 “

500 -

0

milhoes)
—2019 = 2020 — 2021
g 3 5 § 5 2 % % 5 3 3

Fonte: Sefaz-RS/Dados Abertos.
Nota: Valores constantes corrigidos pelo IPCA.

Arrecadacao de ICMS, por setores de atividade

VALOR (R$ milhdes)

ATIVIDADES Jar Jar VAR. %
nov./2020 nov./2021
Agropecuaria 296,3 306,8 3,6
Industria de transformacéo 17.461,8 20.464,5 17,2
Outras industrias 4.003,6 5.536,4 38,3
Comeércio 10.648,2 12.669,3 19,0
Informacdo e comunicacdo 2.098,9 1.900,7 -9,4
Outros servicos 889,7 1.003,4 12,8
Nao classificadas 1.297,7 1.370,6 5,6
TOTAL 36.696,2 43.251,7 17,9

Fonte: Sefaz-RS/Dados Abertos.

Arrecadacao de ICMS apresenta
crescimento acima do PIB

L)

Com a excecao de fevereiro, a arrecadacao
mensal de ICMS de 2021 tem permanecido
acima dos valores registrados em 2020.

No acumulado do ano até novembro de 2021,
a arrecadacgao do imposto alcangou o valor, ja
corrigido pelo IPCA, de RS 43.251,7 milhdes,
17,9% maior do que a do mesmo periodo de
2020;

% setorialmente, as maiores variagoes
aconteceram em outras industrias
(38,3%), no comércio (19,0%) e na
industria de transformacao (17,2%).

O valor de julho esta acima do comportamento
médio do ano em razao do ingresso
extraordinario de RS 922 milhdes, referentes
ao pagamento de ICMS atrasado da CEEE
apos sua privatizagao.
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Fonte: FIERGS.
Nota: O indice varia entre 0 e 100 pontos; valores acima de 50 pontos indicam otimismo.

Intengao de consumo das familias no RS
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Fonte: Fecomércio RS.

Nota: O indice varia entre 0 e 200 pontos; valores acima de 100 pontos indicam otimismo.

As perspectivas para 2022 nao sao
positivas

R/
0’0

Na agropecuaria, a presenca do fendbmeno La Nifia vem
ocasionando falta de chuvas no Estado, com impactos
sobre o milho e, possivelmente, sobre a soja;

L)

A industria de transformacao deve acelerar a producao
no final de 2021, ja em 2022, enfrentara importantes
desafios, a maioria ligados a piora do ambiente
macroeconomico, com inflagdo e juros em alta;

K/

% A confiangca dos empresarios voltou a cair em
setembro, indicando reconhecimento das

incertezas que cercam o desenvolvimento da
atividade.

% 0O desempenho do comércio vem oscilando bastante
nos ultimos meses; para 2022, a estagnacao da renda

do trabalho e os juros altos serdo questdes importantes
para o setor;

X/

% Aintencao de consumo das familias persiste no
terreno pessimista;

» Os servigos deverao enfrentar estes mesmos desafios;

% Além disso, ainda ha a incerteza quanto aos efeitos da
nova variante do coronavirus, a Omicron, sobre os

numeros da pandemia e seus impactos sobre a
economia mundial.
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